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14. Para cada una de las siguientes areas geograficas, piensa que la valoracién relativa (en términos de “spread”
o diferencial) de la renta fija privada con respecto a la deuda publica esta actualmente:

12%

NINGUNA OPCION

AL RESPECTO
INFRAVALORADA
VALORADA
ADECUADAMENTE
SOBREVALORADA
SEP/18 DIC/18 MAR/19  JUN/19 SEP/18 DIC/18 MAR/19  JUN/19 SEP/18 DIC/18 MAR/19  JUN/19 SEP/18 DIC/18 MAR/19  JUN/19
EUROPA NORTEAMERICA EMERGENTES ASIA EMERGENTES LATINOAMERICA

15. Por favor indique si sus activos invertidos en liquidez estan sobreponderados, neutrales, o infraponderados en
relacién a su benchmark interno.

SEP/18 18%

INFRAPONDERADO

l NEUTRAL
MAR/19 18%

JUN/19 24% SOBREPONDERADO

DIC/18 24%

16. ;Dentro de cual de los siguientes intervalos de confianza ha sido calculado el ultimo VaR (Value at Risk)
a nivel agregado de la cartera globalmente gestionada?

NO APLICABLE
99% - 99,99%

95% - 98,99%

90% - 94,99%

<90%

SEP/18 DIC/18 MAR/18 JUN/19

FONDOS i Investment
REALIZADO DIRECTO PATROCINADO M | AA Mgnagers



BAROMETRO DE LAS PENSIONES PRIVADAS EN ESPANA / JULIO 2019

27

47. ;Cudl es el porcentaje actual invertido en Activos Domésticos versus Activos Internacionales y su desglose
entre Renta Fija y Variable? (Insertar nimeros enteros sin decimales que sumen 100).

. ACTIVO INTERNACIONAL - RV

. ACTIVO INTERNACIONAL - RF
. ACTIVO DOMESTICO - RV

ACTIVO DOMESTICO - RF

SEP/18 DIC/18 MAR/19 MAR/19

18. Por favor indique si en los préximos tres meses piensa incrementar, reducir o mantener invariable su exposicién
a activos domésticos.

SEP/18 18% 76% 6% INCREMENTAR
DIC/18 6% 82% 12%

l INVARIABLE
MAR/19 12% 82% ()
JUN/19 12% 82% 6% REDUCIR

419. PREGUNTA DEL TRIMESTRE
Considerando que el objetivo de la inversién de impacto es ofrecer simultdneamente tanto retorno financiero
como retorno para la sociedad, ¢se plantea destinar un porcentaje de sus fondos de pensiones a las
inversiones de impacto antes del 2020?

47%
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20. PREGUNTA DEL TRIMESTRE (1)

Ademads de la demanda, la oferta de Bonos Verdes crece con nuevos emisores internacionales y también
espafioles: ¢prevé ampliar la exposicion de sus fondos de pensiones a este tipo de Inversiones?

Ilsi
41% K

59%

20. PREGUNTA DEL TRIMESTRE (2)

Ademas de la demanda, la oferta de Bonos Verdes crece con nuevos emisores internacionales y también
espafioles: ¢se plantea hacerlo a través de Fondos de Bonos Verdes y de Bonos Verdes de Impacto?

65%
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El Barémetro es una iniciativa de
Fondos Directo que se ha convertido en
referencia dentro del sector profesional
de las pensiones privadas. Analiza en
detalle con periodicidad trimestral
decisiones de inversién y tendencias en
la industria.
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